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INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no
que diz respeito as Aplicagdes dos Recursos, dispomos do PARECER, promovido por
este Comité de Investimentos do Regime Proprio dePrevidéncia Social dos Servidores

Publicos Municipais de Navirai-MS - NAVIRAIPREV.

Foram utilizados para a emissdo deste PARECER, Andlise do relatorio
mensal da Consultoria de Investimento, legislagcdes pertinentes da Secretaria de
Previdéncia, Politica Anual de Investimento-PAI do ano de 2022 da NAVIRAIPREV,
analise do atual cenario econdmico e politico nacional e internacional, analises de
mercado de Investimento, considerando Rentabilidade versus Risco e Volatilidade dos
fundos de investimentos e outros documentos complementares internos do RPPS de

Navirai-MS, quando necessario.

Em consonancia com a legislagdo previdencidria pertinente € com o
Relatorio Mensal da Consultoria de Investimento, a carteira de Investimento do
Naviraiprev encontra-se enquadrada conforme Resolu¢ado CMN 4.963/2021 e dentro dos
parametros da Politica Anual de Investimento - PAI/2024 do Naviraiprev, conforme

quadro abaixo.



2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 - LIMITE DE SEGMENTO - NAVIRAIPREV

Segmentos da Resolugdo CMN RESOLUGAO CMN 4.963/2021 Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA

o "

g 4.963/2021 ARTIGO | UMME | LMITE GLOBAL | Minimo 55'::*5“ Méximo ‘“““BI::"““’- Atualmente (R$) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO
o

1 [Titulos Publicos Federal 7,1,a 100,0% 100,0% 0,0% 0,0% 30,0% 15,6% 47.916.831,09 =
2 |F.l. 100% T.P.F. e/ou Operagbes Compromis .Lb 100,0% 0,0% 0,0% 42,9% 63,0% 34,7% 106.638.884,24

3 |F.1. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. efou O 7 lc 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 63,0% 0,0% - =
4 |Operagdes Compromissadas 7,1 5,0% - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

5 |F.l. de Renda Fixa 7.0 a 70,0% 70,0% 0,0% 26,6% 50,0% 21,5% 66.186.963,27 =
& |F.l. de indice de Renda Fixa 7,10, b 70,0% 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% - -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F. AL 20,0% - 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - =
& |FIDC - Classe Sénior 7,V,a 10,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 97.026,55 -
9 |F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado’ 7.V, b 10,0% 25,0% 0,0% 1,6% 5,0% 1,5% 4.594.031,64 -
10 |F.l. em 85% de Debéntures 7V, 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% .
12 |F.l. Agdes g1 40,0% |40,0% 0,0% 16,3% 26,0% 15,8% 48.702.431,36 -
13 |F.I. A¢des em indices de Renda Varidvel 8 1l 40,0% |40,0% 0,0% 2,1% 12,0% 0,0% -
15 |F.l. e F.l.C Fl Multimercados 10, 1 10,0% £0.0% 0,0% 6,8% 10,0% 6,3% 19.250.623,08 -
16 |F.1. em Participacdes 10,1 50% |40,0%] 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% .

17 |F.l. Agdes - Mercado de Acesso 10, 1l 5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - =
19 |F.1. Imobilidrio 11 10% 10% 0,0% 0,5% 6,0% 0,4% 1.348.668,89 -
21 |FIC e FIC Fl - Renda Fixa - Divida Externa 9g,| 10% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
22 |FIC - Aberto - Investimento no Exterior gs, I 10% 10% 0,0% 0,9% 10,0% 1,1% 3.330.137,70
23 |[Fundos de Agdes - BDR Nivel | 92, 1l 10% 0,0% 2,4% 10,0% 3,1% 9.398.862,19 -
25 [Empréstimo Consignado 12 10% 10% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0%
27 |DESENQUADRADO 0,0% - -
28 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 125.203,11

11 |TOTAL - RENDA FIXA 73,3% 225,433.736,79

14 [TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82 40% 15,8% 48.702.431,36

18 [TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOY  Art. 10 15% 40% 6,3% 19.250.623,08

20 [TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 10% 0,4% 1.348.668,89
24 [TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 10% 10% 41% 12.728.999,89
26 [TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 10% 10% 0,0%

PATRIMONIO TOTAL 307.589.663,12 .

*Conforme o Art. 7, § 72, 0 Art. 8, § 3%, 0 Art. 10, § 22, 0 Art. 11, § 22 0 RPPS que comprovar a adogdo de melhores praticas de gestdo previdencidria & SPREV (PRO-GESTAOD), 7
terdo os Limites para aplicagGo dos recursos em Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimentos Estruturados, Fundos Imobilidrios e Empréstimo Consignado elevados.
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Entendemos que no contexto geral a carteira de investimento do
NAVIRAIPREYV ¢ consolidada e diversificada, considerando as analises de “riscos” dos
fundos de investimentos da carteira, diante do atual cenario macroecondmico e politico

e diante das analises de mercado de Investimento.

Sdo considerados os riscos de RISCO DE MERCADO (oscilagdes dos
pregos dos ativos conforme o cenario), RISCO DE CREDITO (possibilidadedo devedor
ndo honrar seus compromissos) e RISCO DE LIQUIDEZ (o risco doinvestidor ndo

conseguir dar liquidez ao ativo financeiro).

E o risco de oscilagdes de precos dos ativos conforme o cendrio
macroecondmico. Este risco ¢ voltado para a volatilidade dos papéis, sobretudo de
Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a inflagdo) e Renda Variavel (agoes,

dolar e etc..).

Conforme a tabela abaixo, o NAVIRAIPREV aplica em alguns Fundos de
Investimentos sensiveis as oscilacdoes de mercado, conforme a classificagdo de Risco de
Mercado, disponibilizado nas Laminas de Informacdes Essenciais dos Fundos de

Investimentos.
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Ne FUNDOS DE INVESTIMENTO RISCO DE MERCADO*
1 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 2 - Baixo

2 BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 3 - Médio

3 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 3 - Médio

a BB PREV RF INFLACAO CREDITO PRIVADO FI 4 - Alto

5 BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA IlI 3 - Médio

6 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B5 + TP FI 4 - Alto

7 BB ACOES GOVERNANCA IS FI 4 - Alto

8 BB ACOES GLOBAIS INST. BDR NIVEL | FIA 4 - Alto

9 FI CAIXA BRASIL RF REF DI LONGO PRAZO 1 - Muito Baixo
10 FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 TP RF 2 - Baixo

1 FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2 ATP RF LP 3 - Médio
12 FI CAIXA BRASILIMA -B 5 TP RF LP 3 - Médio
13 FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 3 - Médio

14 FI CAIXA BRASIL IRF - M TP RFLP 3 - Médio
15 FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 3 - Médio

16 FI ACOES CAIXA INFRAESTRUTURA 4 - Alto

17 FI ACOES CAIXA CONSTRUCAO CIVIL 4 - Alto

18 FI ACOES CAIXA BRASIL IBX - 50 4 - Alto

19 FI ACOES CAIXA CONSUMO 4 - Alto

20 FI ACOES CAIXA PETROBRAS 4 - Alto

2 CAIXA INDEXA SETOR FINANCEIRO FI ACOES 4 - Alto

22 FI CAIXA JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO LP 4 - Alto

23 BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 1- Muito Baixo
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Ne FUNDOS DE INVESTIMENTO RISCO DE MERCADO*

24 RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF 2 - Baixo

25 RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA - B FI RF 2 - Baixo

26 RIO BRAVO PROTEGAO FI MULT 2 - Baixo

27 SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS FIC DE FIA IE 4 - Alto

28 SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP 2 - Baixo

29 SICREDI - FIC FI INSTITUCIONAL RF REF IMA - B LP 2 - Baixo

30 ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIC FI 2 - Baixo

31 ITAU RENDA FIXA IMA - B ATIVO FIC FI 3 - Médio

32 ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FIC FI 5 - Muito Alto

33 ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI 5 - Muito Alto

34 ITAU WORLD EQUITIES FIC FIA IE Mo Dismnih.mzadn
pela Instituicdo.

35 SAFRA IMA FIC FI RENDA FIXA 2 - Baixo

36 SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 4- Alto

37 FIDC PREMIUM 4 - Alto

38 OCCAM FIC Fl ACOES 4 - Alto

39 PLURAL ACOES FIC FIA 4 - Alto

40 DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES 4 - Alto

a1 ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 4 - Alto

a2 AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACDES 4 - Alto

43 AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA 4 - Alto

a4 ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 4 - Alto

as FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTEIS - Fii PO DISPONIE ado
pela Instituigdo.

46 GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE Mk Rspomibill-oelo
pela Institui¢do.

47 NTN-F11,79% a.a. 1 - Muito baixo

48 NTN - B (IPCA + 6,2200% a.a.) 3 - Médio

49 NTN - B (IPCA + 6,5000% a.a.) 3 - Médio

50 NTN - B (IPCA + 6,1610% a.a.) 3 - Médio

* Defini¢do da Instituicdo financeira. Quanto mais proximo do 5, maior o risco de mercado. Referéncia: JULHO/2024
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O perfil de risco da NAVIRAIPREYV, considerando os riscos ¢ Arrojado
com Tendéncia Moderada. Esse Perfil ARROJADO COM TENDENCIA
MODERADA, buscam investimentos que rentabilizam acima da inflacdo, mas que
podem apresentar rentabilidades negativas no curto prazo. Para prote¢do de parte dos
recursos, investe-se também em ativos moderados. Apesar de possuir ativos que podem
rentabilizar negativo em um més, esses mesmos ativos podem oferecer ganhos mais
vultuosos no médio e longo prazo. Esse tipo de perfil busca o cumprimento da Meta

Atuarial, podendo supera-la.

Classificacdo de Perfil de Investidor - Metodologia Atuarial Consultoria

EXTREMAMENTE CONSERVADOR
CONSERVADOR
CONSERVADOR COM TENDENCIA MODERADA
MODERADO COM TENDENCIA CONSERVADORA

MODERADO
MﬂDE RADO COM TENDENCIA ARROJADA
DNSERVADORA
MRDJABG COM TENDENCIA MODERADA
ARROJADO
EXTREMAMENTE ARROJADO

ARROJADO

O atual perfil de risco do NAVIRAIPREV (PERFIL 8§ ARROJADO COM
TENDENCIA MODERADA), se encontra aderente ao Perfil de Risco proposto na

Politica Anual de Investimentos/2022.

Ainda para resguardar o NAVIRAIPREV e minimizar o risco de liquidez no
Curto Prazo foi previsto na Politica Anual de Investimentos/2022, uma Separagdo de
Recursos Financeiros, no intuito de formalizar uma Provisdo de Caixa. A Politica de
Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por

PROVISAO DE CAIXA.
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Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrup¢ao no Fluxo

de caixa (repasse e outras receitas).

Na Politica Anual de Investimentos/2024 do NAVIRAIPREV foi definido
um valor de Provisdo de Caixa de R$ 17.859.196,46 (dezessete milhdes, oitocentos e

cinquenta e nove mil, cento e noventa e seis reais € quarenta e seis centavos).

RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

ESTIMATIVADE | () Sobre os
DESPESA VALORES Recursos do
RPPS*
FOLHA ANUAL - PREVIDENCIARIA
(Aposentados e Pensionistas) 2024 i i 5,86%
MARGEM DE SEGURANCA (10%) 1.623.563,31 0,59%
TOTAL acrescido de Ma de
resel < 17.859.196,46 6,44%
Seguranca

A referida Provisao de Caixa, definida na PAI/2024, foi realizada no més de
marco dentro da previsao do prazo, com base na referéncia da necessidade da provisao

de caixa, necessaria para o restante de 2024.

Em relagdo as aplicacdes de recursos dos RPPS entendemos que devemos
alocar os recursos em fundos de investimento que visem rentabilidade para contribuir
no cumprimento da meta atuarial, considerando o cenario econdmico € 0s riScos
atrelados, tendo em vista a previsdo de fluxo de caixa para garantia do pagamento da

folha dos pensionistas e aposentados.
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A Carteira de Investimentos do NAVIRAIPREV, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada
de 1,12% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento
acumulado de 5,22% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade
de 21,43% sobre o indice de referéncia do mercado.

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2024, a Meta Atuarial é uma Taxa de Juros de ,19%
a.a. mais a variagdo do IPCA. Até junho/2024, o NAVIRAIPREV nio vem superando a Meta

tuarial, conforme tabela abaixo:

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN -0,39% 0,84% 0,97%
FEV 0,57% 2,11% 1,78%
MAR 1,13% 2,70% 2,62%
ABR -0,01% 3,52% 3,54%
MAI 0,35% 4,44% 4,40%
JUN 1,12% 5,10% 5,22%

Entendemos ainda, que além de manter os investimentos em renda fixa, ¢
necessario manter exposi¢do em renda variavel, considerando o previstona PAI-Politica
de Investimentos Anual-2024 e exposi¢do em fundos no Exterior, como prote¢do da
carteira e fator de diversificagdo de portfolio, observando cuidadosamente os riscos e

qualquer movimentagao do cendrioque influencie negativamente neste segmento.
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA ®m RENDA VARIAVEL
= INVESTIMENTO ESTRUTURADO = IMOBILIARIO

48.702.431,36
15,84%

19.250.623,08

225.433.736,79 6,26%

73,32%
1.348.668,89
0,44%

12.728.999,89

4,14%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA {CONT.A CORRENTE).

Evoluc¢ao da Execucido Or¢camentaria do RPPS
As contribui¢cdes dos servidores foram repassadas de acordo com a
legislagdo vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de

administracao foram devidamente contabilizadas.

Os recursos oriundos das receitas dos entes Camara e Prefeitura - servidor e patronal -
totalizaram R$ 2.140.433,98 (dois milhdes, cento e quarenta mil, quatrocentos e trinta
e trés reais e noventa e oito cantavos); as taxas administrativas repassadas pelos entes
totalizaram R$ 189.177,30 (cento e oitenta ¢ nove mil, cento e setenta e sete reais e
trinta centavos) e foram aplicados o montante de R$ 171.000,00 (cento e setenta e um
mil reais)no fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF CNPJ: 10.740.670/0001-06, C/C
4 - 2, sendo resgatado quando necessarios para as despesas administrativas e as despesas

com folha de pagamento dos aposentados e pensionistas totalizaram.

Foi realizado no més de JUNHO DE 2024 aplicagdes dos recursos

recebidos de repasse de contribui¢do de servidores e patronal do plano Previdenciario
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referente a0 més de maio/2024 no valor de R$ 5.240,757,31 (cinco milhdes, duzentos e

quarenta mil setecentos e cinquenta e sete reais € trinta € um e centavos), com a compra

de titulos publicos federais aproveitando o excelente momento para tais aquisigoes.

Diante do exposto do referido parecer, consideramos que os aportes
referentes ao més de MAIO/2024 atende os requisitos de riscos versus rentabilidade, em
consonancia com a politica de investimento-PAI/2024, considerando o atual cenario de
volatilidade do mercado financeiro, a analise do mercado de Investimento e pareceres
da Consultoria de Investimento, estando presentes as condigdes de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequacado as obrigacdes previdencidrias e

transparéncia, e analisando a execug¢do e conferéncia das APR’s de MAIO de 2024.

Destacamos que ndo hé indicios ou ntimeros que prejudiquem a aprovacao
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos da Previdéncia Social dos Servidores Publicos
do municipio de Navirai-MS — Naviraiprev no més de JUNHO/2024, portanto
encaminha-se este PARECER com anéalise FAVORAVEL dos membros do Comité de
Investimento para APROVACAO DO CONSELHO FISCAL REFERENTE AS
APLICACOES E APORTES DOS RECURSOS DO MES DE JUNHO/2024 e para
devida ciéncia do CONSELHO ADMINISTRATIVO,em concordancia com o que foi

definido em reuniGes deste Comité de Investimento.

Sem mais.

Navirai-MS, 15 de junho de 2024.

Moisés Bento da Silva Junior
Diretor-Presidente
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Ana Maria Coelho Fontes
Membro do Comité de Investimento

Erica Barbosa de Aratjo Strada
Membro do Comité de nvestimento

Elis Regina Martins da Silva
Membro do Comité de Investimento

Geni Messias Alves Barreto
Membro do Comité de Investimento
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